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 با شیاتر مکتب یفکر  نزاع خودجوش؛ پول ای یحکومت پول
پنجم نوشتار، یستینالینوم پول  

 یشکرآب  نیرحس یام دیس
 

 با  تورم که است نیا یستینالینوم پول هیزاو از شیاتر مکتب به یاصل نقد
 موجب  و  کندی م  جادیا  اخلال  افراد  یهارجحان  در  ینسب  یهامت یق  زدنبرهم

 جاد ی ا را عوارض همان قا  یدق هم ضدتورم شود؛یم یگذار ه یسرماشیب
 ضرر  منابع،  و  هاتیظرف  ماندنیخال  گفت  توانی نم  که  تفاوت  نیا  با.  کندیم

 حیصر دفاع وجود با البته. دارد یگذار هیسرمااضافه به نسبت یکمتر 
 ان یجر با چندان  مکتب نیا کیها به کی نزد فی ط تورم، ضد از هایشیاتر
 .اندنکرده یهمراه -روتبارد و زسیم فیط- یشیاتر یاصل
 

ها از ضد با وجود دفاع صریح اتریشی
تورم، طیف نزدیک به هایک این مکتب 

طیف میزس -چندان با جریان اصلی اتریشی 
-با وجود تفاوت اند.همراهی نکرده -باردتو رو

میزس و منگر یا میزس و های پولی بین 
ه یک چیز بود نفر، گیری هر سههایک، نتیجه

-به: سوءاستفاده دولت از انحصار پولی.  است
در این زمینه  و روتبارد منگرطور مثال، 

د نکنفراموشی جنبه کالایی پول را مذمت می
 د: نگوی و می

ای از قدرت ها[ در موارد بسیار عدیده]دولت
افراد این  کهینحوبه اند، سوءاستفاده نمودهخود 

موضوع را فراموش نمودند که یک مسکوک چیزی  
جز یک تکه فلز با ارزش و عیار و وزن مشخص 

ت قکه ضمانت عیار و وزن آن درستی و صدا  یستن
ویژگی کالایی پول نیز مورد   ی. حتاست  خانهضراب

 جابدانشک واقع شد. در حقیقت، این امر تا 
کلی چیزی مفروض و وهمی  پیش رفت که پول را به

 متکی بر رفاه بشری است  صرفا  پنداشتند که 
 .(272: 1394)منگر، 

که فراتر از مرحله  یپول، در هر اقتصاد بازار 
  ی اقتصاد  ستمیس  یاست، مرکز عصب  یمبادله بدو
و  چونیباگر دولت بتواند کنترل  ن،یاست. بنابرا

را به دست آورد، آنگاه   هاحسابواحد همه  یچرا
قرار خواهد گرفت که بر کل  یتیدولت در موقع
 ابدیو کل جامعه تسلط  ینظام اقتصاد

(Rothbard, 1974: 21). که قدرت  یهر گروه
داشته باشد،  ار یمطلق »چاپ پول« را در اخت

 :Rothbard, 1995) به چاپ آن دارد لیتما
909)! 

از جهت اینکه پول  و روتبارد سخنان منگر
ارزش ذاتی دارد و همان نگاه کالایی را تکرار 

او بر  دیاما تأک ست؛ینکند، درست می

 روش  هٔمرکز مطالعات پیشرفت
 8»جستار و روش«؛ سال اول، جستار شمارۀ 
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ها از انحصار پولی درست دولت سوءاستفاده
اتفاقا  سخن منگر با مبنای ما همسویی است.  

در نگاه بیشتری دارد تا نگاه خودش؛ چه، 
جدیدی که ارائه کردیم نیز پول یک منبع 
قدرت است و سلاح مهمی در دست 

آید. نکته منگر مورد می به شماردولتمردان 
میزس نیز قرار گرفت و باعث شد او در  دیتأک

اشاره   یتأملحوزه عرضه پول نیز به موارد قابل  
اینکه  موردمیزس با بسط نظر منگر در  کند.

پول، یک ماهیت وهمی برای رفاه بشر ندارد 
برخلاف آنچه ما تحت عنوان پول  )دقیقا  

-انتزاعی گفتیم(، جنبه کالایی بودن را برجسته
اشاره کرد:  تریک نکته ظریف تر کرد اما به

ای پول برخلاف سایر کالاها که جنبه سرمایه
بنابراین،  دارند، فاقد چنین وجهی است.

 :کمبود پول وجود ندارد به نامچیزی 
از آنجا که عملکرد بازار گرایش دارد تا وضع 
نهایی قدرت خرید پول را در جایی تعیین کند که 

ازگار شوند،  در آن عرضه و تقاضای پول با هم س
بنابراین هرگز مازاد یا کمبود پول وجود نخواهد 
داشت... میزان پول در دسترس در کل اقتصاد هر 

مین همه خدمات أمقدار که باشد، همیشه برای ت
 ناشی از پول برای همه افراد کافی خواهد بود

(Mises, 1912: 418) .یکه برا ینانیکارآفر 
 کمبودکنند از یمراجعه م هابه بانکوام  افتیدر

هرگز کمبود پول به  نیبرند. ایرنج م هیسرما
  .(Ibid: 349) ستیکلمه ن یواقع یمعنا

 یعیطب کمبود تواندینمعرضه پول  شیافزا
را برطرف کند. تنها   یاهیسرما ای یمصرف یکالاها
فرانک    ایاست که دلار    نیا  دهدیمکه انجام    یکار 
 ریآن را از نظر سا  دیقدرت خر  یعنیکند،    ترارزانرا  

 ییکه کالا یکالاها و خدمات کاهش دهد. هنگام
قدرت کامل   گاهشد، آن  تیبه عنوان پول در بازار تثب 
ابزار محاسبه   ا یمبادله  مسیخود را به عنوان مکان

مقدار دلار  شیکه افزا ی. تنها کار کندیماعمال 
قدرت  یاست که اثربخش نیانجام دهد ا تواندیم

 قت ی، حقرونیازاهر دلار را کاهش دهد.  دیخر
 ییکه کالا  ی: زمانشودیمآشکار    یپول  یبزرگ تئور 

شدن به عنوان پول  رفتهیپذ یبرا یدر عرضه کاف
در عرضه پول  شتریب شیبه افزا یاز یباشد، ن

است.  «نهیبه». هر مقدار پول در جامعه ستین
 چیعرضه آن ه شیپول، افزا جادیبه محض ا

 به همراه نخواهد داشت یاجتماع یمنفعت
(Rothbard, 1994 :pp19-20). 

مشکل اصلی ضدتورم، نکته بعد اینکه، 
زدن طور که تورم با برهماین است که همان

افراد اخلال  یهارجحانهای نسبی در قیمت
-گذاری میسرمایهکند و موجب بیشایجاد می

دقیقا  همان عوارض را شود؛ ضدتورم هم 
توان گفت نمیکند. با این تفاوت که  ایجاد می

ها و منابع، ضرر کمتری ماندن ظرفیتخالی
در ادامه  گذاری دارد.سرمایهنسبت به اضافه

 این نکته را بیشتر توضیح خواهیم داد.
ذکر این نکته نیز خالی از لطف نیست که، 

ترسیمی در با تمام توصیفاتی که از نمودار 
ارائه کردیم، ارزش )چهارم(  پیشین نوشتار

ارزها در قیاس با طلا افت محسوسی کردند، 
ها در خصوص این مسئله موید نظر اتریشی

-ها بهتورم بود که ثبات سطح عمومی قیمت
، حالنیدرعمعنای کنترل تورم نیست؛ اما 

آن اشاره   یک نکته مهمی وجود دارد که باید به
شود؛ هرچند ارزش ارزها در قیاس با طلا 
ریزش محسوسی داشتند اما ارزش طلا نیز 

ای بوده و خود دستخوش تغییرات عدیده
نباید موجب  مذکورهست. نمودار 

باید نظیر اینکه پول مانند طلا  یسوءتفاهمات
ارزش ذاتی داشته باشد )یعنی خود پول فارغ 
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از پول بودنش یک کالای با ارزش باشد(  شود. 
-نکته اینجاست که ارزشمندی طلا در برابر بی

آمده است، یعنی چشمشدن ارزها بهارزش
همان تورم اتریشی. بدین معنا در زمانی که 

بیاید، همان معیار ارزش  به وجودتورم منفی 
 نیز دچار تغییر ارزش خواهد شد. به -طلا-

 ،1تعبیر هری دنت
های در زمان تورم منفی، نرخ بهره وام

یابد و مانند شمشیر دو دم پرریسک افزایش می
انداز پول کند. از طرفی جاذبه پسعمل می
یابد و از سوی دیگر با افزایش نرخ بهره افزایش می
های زپرداخت دیونِ بدهکاران و اخذ وامتوانایی با

ها، شود... با پایین آمدن قیمتجدید دشوار می
-یابد و دستمزدها پایین میسود بنگاه کاهش می
افتد. شمار تعویق میها بهآید و پرداخت آن
یابد و تعداد کسانی که توانایی بیکاران افزایش می
ورم سان، وقتی تشود... بدینخرید دارند کمتر می

افتد، آن ارزانی اولیه به جان اقتصاد می منفی به
شود... همیشه کنندگان تبدیل میکابوس مصرف

ها تورم منفی رخ داده است. در پی ترکیدن حباب
یکی از آثار ترکیدن حباب پول، پدید آمدن تورم 
منفی و سقوط قیمت طلا است که مشابه آن در  

هوا شد... در  ها دود رخ داد و دارایی 2008سال 
نتیجه همین تورم منفی مختصر و در روزگاری که 

مالی عصر ما در جریان بود، طلا  بحرانترین بزرگ
درصد  33ها باشد، که قرار بود محافظ دارایی

-38: صص1396)دنت،  ارزشش را از دست داد
39). 

ای که در خصوص گانهبا وجود دلایل سه
دی بنبودن ضدتورم ذکر شد؛ جمعنامناسب

موضع جریان غالب اتریشی در خصوص 
 ضدتورم بدین صورت است که:

 
1 Harry Dent  

-ها قاعدتا  مشکلها برای شرکتکاهش قیمت
 کننده نییتعها زا نیست. آنچه که برای شرکت

 گریدعبارتبه ها است، است سود خالص آن
های ها و قیمتهای منابع ورودی آنتفاوت قیمت

های منابع قیمتها. اگر  کالا یا خدمات خروجی آن
های خروجی کاهش یابد، تر از قیمتورودی سریع 

-سود ناخالص حتی افزایش خواهد یافت، همان
طور که امروز در بخش فناوری نیز این پدیده وجود 
دارد. این حقیقت درست است که وقتی مردم 

صورت غیرمنتظره ها بهبدهکار هستند و قیمت
شوند و اگر رو میبا مشکل روبه ،یابندکاهش می

بیش از حد بدهکار باشند، ممکن است ورشکسته 
شوند. اما از منظر اقتصاد کل، این مسئله خیلی 

-سادگی اتفاق میمشکل نیست. توزیع مجدد به
وکار ورشکسته را افتد. اشخاص دیگری این کسب

شوند. اما کنند و مالک جدید آن میتصاحب می
-صاد بهاین تغییر مالکیت بر ظرفیت تولیدی اقت

ها، . زیرا کارخانهگذاردینم ریتأث عنوان یک کل، 
آلات و کارگران هنوز هم وجود ها، ماشینخیابان
 .(103-102: صص1400)باگوس،  دارند

ها از با وجود دفاع صریح اتریشی البته
طیف نزدیک به هایک این مکتب ضدتورم، 

طیف میزس -چندان با جریان اصلی اتریشی 
اند؛ چنانچه هورویتز همراهی نکرده -باردتو رو

طور که انبساط پولی و تورم را صراحتا  همان
کند، انقباض پولی را نیز مورد محکوم می

دهد و از وجود تعادل پولی دفاع انتقاد قرار می
های او باید کند؛ البته پیش از ذکر نوشتهمی

به اشاره کنیم که منظور از حفظ تعادل پولی، 
سیاست پولی نیست، طبق نظر دفاع از    یمعن

طیف هایکی اقتصاد اتریشی در یک چارچوب 
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-نظام بانکداری آزاد نیز تعادل پولی حفظ می
 شود:

 لیبه دلممکن است تورم سبب شود 
سوءتخصیص سرمایه و نیروی کار با ناکارایی 
شدید مواجه شویم، ولی ضدتورم خود را با عدم 

دهد، زیرا تخصیص سرمایه و نیروی کار نشان می
دلیل کمبود نسبی پول انعقاد مبادلات سودمند به

توان گفت طور کلی میبه  .پذیر نخواهند بودامکان
 نشئت خسارات ضدتورم از سوءتخصیص منابع 

گیرد. گرچه نوع خاصی از »اثرات قیمت یم
نسبی« ممکن است در ضد تورم نیز وجود داشته 

ناشی از فرآیند تعدیل -باشد، ولی بیکاری منابع 
 بزرگترین هزینه رفاهی ضدتورم است -قیمت

بارد از تورم و تتعاریف رو .(219: 1400)هورویتز، 
ضدتورم مطلقا  نقشی برای تقاضای پول قائل 

که -بارد تهای تعریف رو. یکی از دلالتنیستند..
از تورم و ضدتورم   -گیردتقاضای پول را نادیده می

این است که اگر عرضه پول ثابت باشد، تغییر 
تواند مشکلی ایجاد کند و وقتی تقاضای پول نمی

کند، از تغییر »قدرت خرید پول« صحبت می
 (.263)همان:  رسدهمین نتیجه میکمابیش به 
نسبت هایک  موضع رو است که از همین

پول فیات با نگاه میزس و منگر متفاوت  به
 تر گفته شدپیشاست. در اینجا برخلاف آنچه  

تر بود و )که موضع هایک به منگر نزدیک
ها قرار داشت( نگاه میزس میزس در برابر آن

تر است و نگاه هایک در هم نزدیکو منگر به
مخالفت با ها است. هایک دلیل مقابل آن

داند، نه عدم پول فیات را دولتی بودن آن می
در صورت چه اینکه، ارزشمندی ذاتی آن. 

آزادی انتشار ارزها، هرگونه انحراف از مسیر 
، بلافاصله به نانیاطمقابلمین یک پول أت
فوری پول متخلف با سایر ارزها   کردننی گزی جا

. از همین (41:  1397)هایک،    منجر خواهد شد

کند که آیا را مطرح می سؤالرو هایک این 
 کاملا  رقابت بین منتشرکنندگان انواع 

تواند نوع بهتری از پول را متمایزی از پول نمی
ایم در اختیار ما آنچه تاکنون داشتهبه نسبت 
 ؟(95)همان:  بگذارد

مثبت است؛ اما   سؤال  نی به اهایک    پاسخ
داشت این است  دیتأکفرق آن با آنچه میزس 

ید »انقباض ؤم گوید لزوما  که آنچه هایک می
کند که پولی« نیست، هایک توصیه نمی

ارزهای خصوصی اجازه انبساط پولی نداشته 
مجموع ارزش ارزهای خصوصی   بساچه  .باشند

ناپذیرند، اما برای تقریب ذهنی )هرچند جمع
کنیم( بیشتر از ارزش پول دستوری ذکر می

ای که میزس نکته باشد اما این مسئله لزوما  
درباره تمایز پول با باقی کالاها گفته بود را 

-کند، چون در این حالت، بانکهمراهی نمی
نظر مردم  های منتشرکننده ارز، برای کسب

-تلاش خود را برای ثبات ارزش ارز خود می
 انیمتقاضنمایند و رفاه بیشتری هم برای 

دلیل هایک پول  نیبه همکنند. حاصل می
اجباری هم ترجیح  طلای  پولخصوصی را به

 دهد: می
-در واقع این نظام پیشنهادی از بسیاری جنبه
ها، همه چیزهایی را که یک استاندارد ذخیره کالا 

انتظار   ریپذلیتعد استاندارد  هایشکلیا سایر 
: همان) کندتری محقق میداریم، به شیوه عملی

98). 
با وجود مضرات زیادی که ضدتورم دارد و 
دفاع جریان غالب اتریشی از آن تا اندازه کافی 

رغم توان گفت علیکننده نیست، میقانع
تلقی دقیق اتریشی از تورم، دفاع از ضدتورم 
ها یک نقطه ضعف در اندیشه پولی آن

http://raveshcenter.com/jostar&ravesh/Vol.1/jostar8.pdf


 
 

 سیدامیرحسین شکرآبی
.pdf8http://raveshcenter.com/jostar&ravesh/Vol.1/jostar 

 

5 

 

شود؛ ضمن اینکه مضرات محسوب می
تر ها محدود به مواردی که پیشکاهش قیمت

اشاره شد، نیست. در شرایط ضدتورمی حتی 
شود، چون ها نیز تضعیف میاعتباردهی بانک

ست معیار بانک بدهی اسمی است. جالب ا
که البته خود هایک نیز چنین موضعی نداشته 

هرچند هایک کاهش »عبارت دیگر، است؛ به
ها در پاسخ به افزایش کارایی در تولید قیمت
در  آن راداند بلکه بخش نمیتنها زیانرا نه

ای قیمت نیز دارای نقش  دورهتعادل بین 
اما  (Hayek, 1978: 100) «داندحیاتی می

معنی مذموم دانستن طور مطلق بهاین به
 افزایش حجم پول نبود: 

ِ شیهم نگرش اتر ( و هم نگرش  1967)  کیها  ی
ِ نز یک  یهااستدلال دیؤ( م1976) یجو انا گر  ی

. در مدل هاستمتیقسطح  تیتثب هیعل یمرتبط
 یقانون تورم صفر مشکلات هماهنگ ک،یها
اقتصادِ مولد، . دهدیرا کاهش نم یادوره ن یب
حفظ ثباتِ سطح  یرشد عرضه پول برا ازمندین
 هامتیصورت، ق نیا ری. در غهاستمتیق
 ن،ی. بنابراابندییصورت مطلق کاهش مبه

در عرضه پول و نوسان در  زانهیستثبات  یرفتارها
. شودیم  یور موجب نوسان در رشد بهره  یسودآور 

(، حفظ ثبات سطح 1976) یدر استدلال گر 
از   یار یدر سطح مطلق بس  لیمستلزم تعد  هامتیق
 .(Cowen, 1997: 55) است هامتیق

طور خلاصه باید گفت ضدتورم به
ای دارد که در مجموع پیامدهای مثبت و منفی

جز عوارض سوء آن بیشتر است. در واقع، به
مواردی که اشاره کردیم )بیکاری، رکود 
-اقتصادی، انقباض تسهیلات بانکی، بی

اثرشدن سیاست پولی، تخریب ترجیحات 

افراد و...( چند مسئله دیگر نیز وجود دارد که 
 کند. قضاوت نهایی را سخت می

اولا ، ضدتورم در چارچوب پول اعتباری 
ممکن است تقاضای پول را برای بهبود شرایط 

تحریک  -یا عبور از آن شرایط-بد ایجادشده 
لق پول کند. در این حالت، فشار درونی برای خ 

پردازیم( می به آنزایی پول که در ادامه )درون
آن توان موجب افزایش حجم پول شده و نمی

همانند نفی سیاست پولی، نفی کرد. ثانیا   را
بسیاری نگاه بلندمدت ندارند و ممکن است، 

آینده بهتر ترجیح  فقدان رکود فعلی را به
دولت نیست، بدهند؛ این رویکرد مختص به

لحاظ نهادی، نااطمینانی ی که بهدر جوامع
زیاد است، برای آحاد مردم نیز وضعیت آینده 
اهمیت کمتری نسبت به حال دارد. بنابراین 

های بهانه تئوری توان ترجیح عمومی را بهنمی
میزس محکوم کرد. ثالثا  ارزیابی  انةی مبناگرا

عوارض افزایش حجم پول از طریق فشار 
ت نیست. یعمومی، قابل روئدرونی و ترجیح 
توان گفت تمام حجم پول چه اینکه نمی

تبدیل به تورم شده و از سوی  شدهاضافه
توان گفت در رشد واقعی  پنهان در دیگر، نمی

رشد اسمی، پیشرفت واقعی حاصل نشده 
 است. 

البته تمام این سه مورد در شرایطی که 
دولت راسا  وارد مداخله شود صادق نیست؛ 

نکه مداخلات دولتی عموما  کور هستند چه ای 
و از مشکل فقدان اطلاعات )اطلاعات ذهنی 

بسا بروز ضد تورم برند. چهو کیفی( رنج می
اثر شدن مداخلاتی بوده که در جهت ثمره بی
اعمال شده  -هایا ثبات سطح قیمت-تورم 
 است. 
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پول اتریشی و پول نومینالیستی: افتراق در 

 زایی پولدرون
زایی و نظریه برون  1زایی پولدروناصل 

ترین مفاهیم اقتصاد یکی از پرُمناقشه  2پول
پولی هستند که هریک در میان اقتصاددانان 

زایی پول بر جایگاه خاص خود را دارد. برون
این فرض بنا شده که خلق پول کاملا  متمرکز 
در دست دولت )بانک مرکزی( است و بانک 

در کنترل خود قرار دهد.   آن راتواند  مرکزی می
کند زایی این مسئله را مطرح میدر واقع، برون

که چون عرضه پول در دست دولت است، 
عنان آن نیز در ید قدرت دولت قرارد دارد. 

زایی پول بدین معنی است که برعکس، درون
خلق پول صرفا  از طریق اراده دولت انجام 

توان گفت متغیرهای پولی شود و نمینمی
-املا  در چنگ بانک مرکزی قرار دارند؛ درونک

وجود پول در جامعه تابع گوید زایی پول می
ازای که حاضرند بهتقاضای آن است. کسانی

قیمت خاصی )نرخ بهره( پول در اختیار 
بگیرند، موتور محرک خلق پول هستند. 

این صورت بنابراین، سیستم خلق پول به
سپرده  صورتنیست که مردم پول خود را به

در اختیار بانک قرار دهند و بانک با وام دادن 
آن، موجب گردش بیشتر پول شده و نقدینگی 

ها هستند وام  ،افزایش پیدا کند؛ بلکه نخست
ها سپرده ،دوم ؛سازندها را میکه سپرده

شوند )ذخایر، دارایی ذخایر را موجب می
هاست که نزد بانک مرکزی نگه بانک

 
1 Money Endogeneity Principle 
2 Money exogenous theory 

سوم، تقاضای پول موجب تحریک ( و  دارندیم
 .(Wray, 1990: pp73-74) عرضه پول است
این زایی پول، در نظریه درونبنابراین، 

-ایجاد می آن راتقاضای پول است که عرضه 
همین دلیل، در اقتصاد، مازاد عرضه کند. به

پول وجود ندارد. لذا باید توجه داشت که 
ه در ای کها نهاد خالق پول هستند. نکتهبانک

ها پول این گزاره وجود دارد این است که بانک
کنند، یعنی از حسابی به حساب جا نمیرا جابه

کنند؛ بلکه پول جدید به دیگر منتقل نمی
ها پول عبارتی، بانککنند. بهجامعه تزریق می
)خلق پول از  آورندمی به وجودرا از »هیچ« 

-»تعهد قرضتر   توان با عبارت  دقیقهیچ را می
 بدهی خصوصی« به بازپرداختگیرنده 
و این کار بیان کرد( ( 2: 1395)اینگام، 

-نیازمند پشتوانه یا مبنای کنترل خودیخودبه
)باید این مسئله را متذکر . ای نیستکننده
ها یک م که خلق پول توسط بانکشوی 

با فشردن دکمه  صرفا  عملیات حسابداری و 
توانیم برای شود؛ از همین رو میانجام می

ذهن خلق پول را معادل تایپ تقریب بیشتر به
  پول در نظر بگیریم(.

در این زمینه شومپیتر و تا حدودی کینز 
ها را بیان کردند، چراکه آن  یتوجهقابلنظرات  
مسئله توجه داشتند خلق درونزای  نی به ا

داری با یز سرمایهنقدینگی، همان وجه تما
که خلق پول از صورتیهای قبلی است. بهدوره

این  هیچ، همان رابطه اجتماعی بدهی است.
خصلت خاص پول است که کمتر اقتصاددان 
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ن دست گذاشته است. آشناسی روی  یا جامعه
توان فهمید که پول با این توضیح می

زایی نومینالیستی قرابت قابل توجهی با درون
تری به اگر بخواهیم نگاه دقیق پول دارد.

 طیف بیاندازیم، باید به دو نی ااختلافات بین 
اشاره کنیم. ضریب   1مفهوم ضریب فزاینده

فزاینده بیانگر نسبت خلق سپرده براساس 
خلق ها است. های »موجود« در بانکسپرده

پول در این سیستم بدین صورت است که 
گیرند و بخشی های مردم را میها سپردهبانک
تحت عنوان ذخیره قانونی، به بانک  آن رااز 

دهند، باقی آن مبلغ در مرکزی تحویل می
فراخور توان و ها قرار دارد تا بهدست بانک

 خواستشان، خلق پول کنند. 

فرض کنیم تنها یک بانک وجود دارد و نرخ 
درصد است. در این  10ذخیره قانونی نیز 

ها را نزد  مبلغ سپردهدرصد از  10صورت بانک 
 90کند و نسبت به بانک مرکزی نگهداری می

تواند به اشخاص وام درصد باقیمانده می
 . زدعبارت دیگر، به خلق پول بپردابدهد و به

 

 

 

 

 

 هابدهی هاداریی

 دلار 10ها سپرده دلار 100ذخایر 

 دلار 90وام 

نخستین بانک

 عرضه خود یدلار  90 وام با بانک نجای ا در
 دوم فرد آن، از پس و دهدیم شی افزا را پول
 قرار یبعد بانک در را آن گرفته را وام که
 نی ا  از  درصد  10  مجددا  حالت  نی ا  در.  دهدیم

 کی  و شودیم بلوکه یمرکز  بانک نزد سپرده

 ثبت بانک یهایبده سمت در یدلار  81 وام
 توسط فقط پول خلق قتیحق در. شودیم

 نی ا که یزمان تا و شودینم انجام هیاول بانک
 موجود یهابانک تمام دارد، ادامه روند
 . دهند ادامه را پول خلق توانندیم

 هابدهی هادارایی

 دلار 9ذخایر قانونی 

 دلار 81وام 

 دلار 90سپرده ها 

 ترازنامه بانک دوم

 
1 Money multiplier 
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 :شودیم اضافه پول خلق به صورت نی بد بار هر و کندیم دایپ ادامه پول خلق ندی فرآ نی ا

 محاسبه  
 * دلار 100 سپرده اولیه

 0.9*100 دلار 90 وام بانک نخست

 0.9*90 دلار 81 وام بانک دوم

 0.9*81 دلار 72.9 وام بانک سوم

000 000 000 

 * دلار 1000 کل عرضه پول

بنابراین عرضه پول براساس نرخ ذخیره 
کند. قانونی بانک مرکزی افزایش پیدا می

ای که در این میان وجود دارد این است نکته
زایی قرار که این نظریه در برابر نظریه درون

دارد چراکه، در دنیای ضریب فزاینده، 
بانکداران برای خلق پول دست روی دست 

و منتظر ذخایر یا پایه از بیرون توسط  گذاشته
-اند. بانک مرکزی میبانک مرکزی نشسته

سادگی میزان ایر بهتواند با تنظیم عرضه ذخ 
ها( را کنترل نقدینگی )خلق پول توسط بانک

ترین اشکال مهم .(264: 1400)درودیان،  کند
نظریه ضریب فزاینده، محدود کردن قدرت 

طور بهکه خلق پول به میزان ذخایری است 
شود. در زا توسط بانک مرکزی عرضه میبرون

به دهی محدود و مقید  واقعیت، بانک برای وام
ها یا ذخایر جدید نیست. مسئله ورود سپرده

ها ها دسترسی به ذخایر نیست؛ آنبانک
همواره به ذخایر دسترسی دارند، چه در بازار 
بین بانکی و چه به شکل استقراض از بانک 

 .(265)همان:  مرکزی

 مبنیدر این چارچوب، استدلال شومپیتر 
 در حسابداری سیستم انجام وظیفه اینکه بر

 بروز شفاف طوربه وقتی داریسرمایه عهجام
 تئوری مطالعه شروع به کسی که کندمی پیدا

-به  این  ، در اینجا کاربرد دارد.دینمایم  بنیادی
-ویکسلی محض اعتبار مدل همان ساده طور
که  است خالص( سیستم حسابداری )یک ها

 ترازنامه  درون  هایثبت  وسیلهبه  پرداخت  تمام
-می اتفاق بنیادی پول( نظریه )اصول بانک
 فزاینده ضریب منطق، این دنبالبه. افتد

 مؤسسات. شودمی رد کاملا   بانک هایسپرده
 کنند، تکثیر را چیزی توانندمعمولا  نمی مالی
 صحیح بنابراین. کنندمی خلقرا  پول هاآن

 که )پولی پول مشخص مقدار یک که نیست
 شود محدود مرکزی بانک پول به قانون طبق
 را خلق آن توانندنمی تجاری هایبانک که

 گسترش برای محدودیتی تواندمی کنند(
: 1394)پیغامی،  کند ایجاد هابانک اعتبارات

تا اینجا ملاحظه کردیم که اولا  مفهوم  .(23
زایی چیست، ثانیا  ارتباط زایی و بروندرون
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زایی پول را توضیح ضریب فزاینده با برون
 دادیم.

جایگاه مکتب اتریش با این توضیحات به
-رسیم. اقتصاددانان اتریشی هرچند بهمی

-زایی و برونوضوح و شفاف وارد مقوله درون
که البته با توجه به جدید بودن -زایی نشدند 

اما در  -این مباحث تا حدی طبیعی است
-اند که میمبانی خود به مسائلی اشاره کرده

را تشخیص داد. برای درک ها توان جایگاه آن
ها، سه نظریه در خصوص بهتر موضع اتریشی

معرفی  1بندی ورنربانکداری را براساس تقسیم
 کنیم:می

در این گری وجوه: نظریه اول، واسطه
ها این است که وجوه را در نظریه کار بانک

گذاران قرض گرفته مدت از سپردهقالبی کوتاه
گیرندگان بلندمدت بههای شکل وامرا بهو آن

 وام تخصیص دهد. 
نظریه دوم، نظریه ذخیره جزئی از 

گر وجوه تنهایی واسطه: هر بانک به2بانکداری
است، اما همین عنوان برای سیستم بانکی 

کند، یعنی سیستم مثابه یک کل صدق نمیبه
بانکی در کلیت خود از طریق فرایند بسط 

وضیح کند. ]تفزاینده سپرده خلق پول می
 آن ذکر خواهد شد[ مفصل

در اینجا نظریه سوم، نظریه خلق پول: 
گر نیستند منفردا  واسطهجمعا  نهها نهبانک

آورد آن دست میبلکه هروقت بانک دارایی به
 کنددارایی را با خلق پول جدید اکتساب می

 .(4-1: صص1396)درودیان، 

 
1 Richard Werner 
2 Fractional Reserve Banking 

توان بررسی بندی فوق میبراساس تقسیم
زایی آغاز کرد: دیدگاه سوم همان نگاه درونرا  

پول است، دیدگاه دوم، نگرش اقتصاددانان 
جریان اصلی و دیدگاه نخست نیز مبنای 

نظام مکتب اتریش. موضع مکتب اتریش به
تنها نسبت به مورد سوم، حتی بانکداری نه

 نسبت به مورد دوم نیز خصمانه است: 
-یشییکی از مواردی که مورد نقد جدی اتر

است. این نوع   جزئی  ذخیره  بانکداریها بوده  
 »ذخیره« آن در که است سیستمیبانکداری 

 هایحساب تمامی از »کسری« تنها بانک،
از  بیشتر سیستم این در. است مشتریان
به  ،صورت گرفته بانک به یی کههاواریزی

 از کسری تنها و شودمی داده قرض رونیب
 هایحساب موجودی جبران برایها واریزی

با مقایسه مفهوم   .شودمی  نگهداری  مشتریان
متوجه   جزئیضریب فزاینده و بانکداری ذخیره  

-تنیدهپیوند عمیق و درهم  دو  نی اشویم که  می
 ای دارند. 

در آن سوی ماجرا، اقتصاددانان اتریشی با 
نقد این سیستم بانکداری عملا  این موضع را 

هداری پول مطرح کردند که کار بانک، نگ
سلگین در طور مثال است، نه خلق پول. به

اش، دومین روایت خود از بانکداری آرمانی
برداری از پول  مرحله را »انتقال اختیار بهره

گذارانی که وجوه سرمایه پذیران بهودیعه
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-عنوان قرض و وام دریافت میها را بهسپرده
» سنام می  1کنند و   2برَدَ. فیلیپ باگو

نویسند: »یک صراحتا  می 3آندریس مارکوت
دهندگان و بانک صرفا  نقش واسطه بین وام

: 1400)باگوس،  کند«گیرندگان را بازی میوام
توان چنین بنابراین واضح است که نمی (119

شمار زا بهنگرشی را در چارچوب پول درون
جالب اینجاست که نگرش سنتی در آورد. 

و بانکداری، منحصر به ها  خصوص نقش بانک
ها نیست، چراکه تلقی نگرش لیبرال و اتریشی

-از بانکداری و مسئله پس هاستیال یسوس
کمی از آن گذاری هم دستانداز و سرمایه

-، بنیان4نگرش ندارد. چنانچه ولادیمیر لنین 
 نویسد: گذار اتحاد جماهیر شوروی می

-ها واسطهعملکرد اصلی و بنیادین بانک
ها هاست. بدین ترتیب آنپرداختگری در 

 هی به سرماسرمایه پولی  غیرفعال را دگردیس و  
؛ کنندیمفعال، یعنی سرمایه سودآور تبدیل 

-آوری میها انواع درآمدهای پولی را جمعآن
 گذارنددار میکنند و در اختیار طبقه سرمایه

-. نظر به اینکه بانک پس(39: 1389)لنین، 
درصد  4.1ها از چهار تا سپردهنداز در مقابل ا

-پردازند، لذا مجبورند برای سرمایهبهره می
گذاری خود محل »سودآوری« را جستجو 
کنند، باید به معاملاتی از قبیل خرید و فروش 
 سفته و پرداخت وام مسکن و غیره روآورند

 .(50)همان: 

 

  کتاب سلگین منتشرنشده و صرفاً از سوی مترجم در اختیار نویسنده قرار گرفته است. 1

2 Philipp Bagus 
3 Andreas Marquart 
4 Vladimir Lenin 

طور عبارتی، در نگرش اتریشی )یا همانبه
های راست و طیف که دیدیم، تلقی متعارف

جهت چپ( سیستم بانکداری امروزی، هم به
جهت اینکه اینکه نباید خلق پول کند و هم به

دهد نظریه ضریب فزاینده را کاری انجام می
زایی پولی کند، قرابت زیادی با برونمی دییتأ

دارد. از همین رو، در چارچوب اتریشی، 
است که بدون  دییتأبانکداری وقتی مورد 

ضریب فزاینده )با ذخیره قانونی صددرصدی( 
ها از واژه کار کند، در این زمینه اتریشی

-»بانکداری با عملکرد محض« استفاده می
کنند، »عملکرد محض« یعنی بانک تنها 

 واسطه وجوه است و بس:
کداری با عملکرد محض )بدون ضریب بان

گیرنده یک سازمان دهنده و قرضفزاینده( قرض
علت که  نیبه اانگیز است ]![ بسیار شگفت

دلار  100بانکداری محض تورمی نیست. اگر من 
شما  که یحالرا در  توانم آنوام گرفتم نمی

ضای اتوان تقکنید، استفاده کنم. نمیاستفاده می
که بانک پول شما را در حالیوام داشته باشم 

را وام دهد. پول  تواند آنسپرده کرده است و نمی
آن گیرنده روی طاقچه قرار خواهد داشت تا قرض

شود چیز بیشتری وجود خرج کند. وقتی خرج می  را
برداری ندارد. او مجبور است تا شروع بهره 

تجارتش صبر کند تا بتواند وام خود را پرداخت 
دلار در چرخه اقتصادی بدون  100کند. همان 

درخواهد آمد. در یک  به گردشضریب فزاینده 
بانکداری با سیستم کسری اندوخته ]یا همان 

هر زمان را ام توانم سپرده [، من میجزئیذخیره 
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عنوان وام درصد آن به 90خرج کنم حتی اگر 
 .(103: 1400)نورث،  رداخت شده باشدپ

–توان گفت وقتی بانک با این توضیح می
حتی در چارچوب ضریب فزاینده و نه در 

دست به خلق پول  -زایی پولچارچوب درون
ها کلاهبرداری کرده زند، از نگاه اتریشیمی

ها در این است. در واقع، نگرش اتریشی
انند را همخصوص جنبه اخلاقی نیز دارد و آن

کنند. چنانچه دزدی یا کلاهبرداری محکوم می
 :گویندباره میدر این 1بارد و گری نورثترو

طور مستقیم طلاها را تواند بهبانکدار می
قرض بدهد یا موردی که احتمال بیشتری دارد،  

ها را وام داده برای طلاها، رسید جعلی منتشر و آن
طور  را دریافت کند. به  و در سررسید اصل و بهره آن

ِ سپرده ناگهان به بانکدار وام  خلاصه، »بانکدار
شود« با این تفاوت که در اینجا بانکدار  تبدیل می

به  دادنقرضانداز یا استقراض خود برای از پس
کند، گذاران استفاده نمیو سرمایه  کنندگانمصرف

وام  آن راکند، و بلکه از پول دیگران استفاده می
گذار پولی که صاحب آن یا همان سپرده ،هددیم

کند در این مدت همچنان در دسترس  فکر می
پس بگیرد. چاپ رسیدهای    آن راتواند  اوست و می

 آن راتر است و بانکدار جعلی راهی بدتر و ساده
جای اینکه دهد، در این روش، بانکدار بهترجیح می
هایی که به ها را وام بدهد، برای سکهاصل سکه

رسیدهای جعلی  مجددا  صاحبان آن رسید داده، 
ها را مثل رسیدهای واقعی و به چاپ و آن

دهد... بدیهی است نمایندگی از وجه نقد، وام می
که بانکداری با ذخیره جزئی که امروزه وجود دارد،  

« 2یک نوع قمار یا کلاهبرداری از نوع »مدل پانزی 
 .(119: 1392)روتبارد،  است
در مقابل بدهی فزاینده   جزئیانکداری ذخیره  ب

شود... در اصول کتاب مقدس ظلم محسوب می
[ جزئیبانکداری کسری اندوخته ]یا همان ذخیره 

یک نوع کلاهبرداری بانکی است. مطمئنا  یک 
اندازه ارزش وام( گیرنده که با یک وثیقه )بهقرض

کند، کلاهبردار است. چندین وام دریافت می
ری ربوی« حداقل بانکداری تورمی نیست. »بانکدا

)نورث،   اما بانکداری کسری اندوخته ]تورمی[ است
1400 :104) . 

 
 منابع

  ه ینشر) نیمب  یجستارها ست؟ یک به  متعلق  پول( 1395. )یجفر  نگام، یا .1
 41 شماره  جستار چهارم، سال ، (نیمب  قاتیتحق  و مطالعات مؤسسه  ی کیالکترون

  ن یحس ترجمه ) دایناپ دستبرد ( 1400. )سیآندر مارکوت،  پ؛ ی لیف باگوس،  .2
  ه ی عل  صادق   امام  دانشگاه  انتشارات:  تهران(  یزمان  رضایعل  و  یسروستان  زادهحسن
 السلام

 
1 Gary North 
2 Ponzi scheme 

http://raveshcenter.com/jostar&ravesh/Vol.1/jostar8.pdf


 
 

 سیدامیرحسین شکرآبی
.pdf8http://raveshcenter.com/jostar&ravesh/Vol.1/jostar 

 

12 

 

 یهادلالت  و پول  ییزادرون  ی نظر  ی مباد بر  یدرآمد( 1394)  عادل ، یغامیپ .3
 ی اسلام  یشورا  مجلس  یهاپژوهش  مرکز. رانیا  اقتصاد  یبرا آن ی استیس

.  پول خلق  در هابانک نقش  از  نو ی تیروا: پول معماران( 1400) ن یحس ان،یدرود .4
 نهادگرا  نشر: تهران

  سه  اقتصاد؛  در رفتهدست  از یقرن» مقاله از  یاخلاصه ( 1396. ) نیحس ان،یدرود .5
  ی کیالکترون هینشر) نی مب یجستارها ر«،یفراگ شواهد و یبانکدار  از هینظر

 52 شماره  جستار پنجم، سال   ،( نیمب قات یتحق  و مطالعات   موسسه
  همه  از که  ی اقتصاددان هشدار : طلا بزرگ ی فروپاش( 1396. ) اس یهر  دنت،  .6

  انتشارات:  تهران(  یصدر   ی شاد  ترجمه)  بود  داده  خبر   ر ی اخ  دهه   دو   ی مال  یهابحران
 اقتصاد  یایدن

: زدی( نژادی مطهر  عباس ترجمه) یبانکدار  اسرار( 1392. )وتنین ی مار  روتبارد، .7
 زد ی دانشگاه انتشارات

  ترجمه ) یدار ه یسرما یمرحله  نیبالاتر سم،یالیامپر( 1389. ) ریمیولاد ن،یلن .8
 پرسو  ه یطلا انتشارات:  تهران( یصابر  مسعود

(  یفلاح ن یحس پرست،نوع فرهاد ترجمه) اقتصاد علم اصول( 1394. )کارل منگر، .9
 آماره  انتشارات: تهران

  ترجمه) یبانکدار  و پول یبرا مقدس کتاب طرح: نی راست  پول( 1400. )یگر  نورث، .10
 اقتصاد  یایدن انتشارات: تهران( یفائز  یمجتب   دیس

 رضا  و  یجواد  محمد  ترجمه)  کلان  اقتصاد  خرد  یهاانیبن(  1400)  ونیاست   تز،یهورو .11
  آماره نشر : تهران( یغلام

  محمد  و یعبدل ررضایام  ترجمه)  پول یساز ی خصوص( 1397. ) شیفردر ک،یها .12
 آماره انتشارات: تهران( یجواد

13. Cowen, Tyler. (1997) Risk and Business Cycles: New and Old 

Austrian Perspectives, London: Routledge 

http://raveshcenter.com/jostar&ravesh/Vol.1/jostar8.pdf


 
 

 سیدامیرحسین شکرآبی
.pdf8http://raveshcenter.com/jostar&ravesh/Vol.1/jostar 

 

13 

 

14. Hayek, Friedrich A. (1928) Intertemporal Price Equilibrium and 

Movements in the Value of Money, Chicago: University of Chicago 

Press. 

15. Rothbard, Morry N. (1974) The Case for a 100 Percent Gold Dollar. 

Alabama: The Ludwig von Mises Institute. 

16. Rothbard, Morry N. (1994) Case Against the Fed,M. Alabama: The 

Ludwig von Mises Institute. 

17. Rothbard, Morry N. (1995) Economic Controversies: An Austrian 

Perspective on the History of Economic Thought, Volume II. 

Alabama: The Ludwig von Mises Institute. 

18. Rothbard, Morry N. (1974) The Case for a 100 Percent Gold Dollar. 

Alabama: The Ludwig von Mises Institute. 

19. Wray, R. (1990) Money and Credit in Capitalist Economies. 

Aldershot: Edward Elgar 

 
 

http://raveshcenter.com/jostar&ravesh/Vol.1/jostar8.pdf

